PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[V HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

IFlHALKYATIRIM

}@{
=

Kiresel piyasalarda siyaset on plana ¢ikarken ABD hisse senedi endeksleri bugiin

gerceklesecek ABD ara segimleri oncesinde yukseldi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda karigik bir seyir gortlda.
Avrupa borsalari haftaya disusle baslarken karisik
kapanislarla gini tamamladi. Alman DAX endeksi din
gini %0,55 yikseligle tamamlarken Ingiltere FTSE
100 endeksi %0,48 geriledi.

ABD'de dikkatler bugln gergeklestirilecek ara
secimlere cevrildi ve siyasi haber akigi piyasalar icin
onem kazandi. New York borsasi, ABD'de bugln
gerceklestirilecek ara segimler dncesi haftanin ilk islem
guninU yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
endeksi 400 puanin Uzerinde deger kazandi ve %1,31
artisla 32.827 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,97
kazangla 3.807,13 puana ve Nasdag endeksi %0,85
artarak 10.564,52 puana cikti.

Kongre'yi hangi partinin kontrol edecegini belirleyecek
ara secimler, ulkede ekonomi politikalarinin yoninu de
etkileyecek. Morgan Stanley stratejisti Michael Wilson,
ABD'de bugin vyapilacak Kongre ara secimleri
Oncesinde hisse senedi piyasalarinda yukari yonlU bir
seyir izlenmesini bekliyor. Anketlerin, Cumhuriyetgilerin
Kongre'nin iki kanadindan en az birinin kontrolinG elde
edeceklerini gosterdigine dikkat ¢ceken Wilson bunun
tahvil getirilerini distrlrken hisse senedi fiyatlarinda
yukselis icin potansiyel bir katalizér olacagini savundu.

Wilson, Cumhuriyetgilerin secimde net bir zafer elde
etmeleri halinde mali harcamalarin dondurulmasi ve
yuksek butce aciklarinin azaltiimasi sansi dogacaginin
ongdrdiklerini ve bunun hisse senedi piyasalarinda
yukari hareketin devamini saglayacagini vurguladi.
S&P 500 igin rallide hedefi 4000-4150 puan araligi
oldugunu belirten Wilson, bu seviyelere ulasiimasi igin
tavhil getirilerinin  distiguntd gérmek gerektigini de
vurguladi.

Hong Kong ve Cin'de hisse senetleri, Pekin'in yakinda
Sifir-Kovid politikasini  gevsetebilecedi  yonundeki
spekulasyonlarin etkisiyle dalgali gecen bir haftanin
sonunda dun vyukseldi. Ancak Goldman Sachs'taki
ekonomistler, Cin'in yeniden acimasinin aylarca
surecegini soOyluyor. Goldman Sach’in o6nceki gun
yayimladigi notta, Cin'in 2023'Un ikinci c¢eyreginde
yeniden agilabilecegi gortusu savunurken Goldman
ekonomistleri, Sifir Covid politikasindan tamamen

vazgegcildiginde bunun Cin borsasi ic¢in iyi bir haber
olacagini ve dnlemlerin hafifletiimesine yol acan bir ralli
olabilecegini, bu durumda endekste %Z20’lik bir artis
potansiyeli bulundugunu belirtti.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %4,12'ye kadar gerilese
de ginl %4,22 seviyesinde tamamladi. DXY ise Cuma
gund tarimdigi istihdam verisiyle 112,7 seviyesine
kadar yukselmis ve haftayr 111,5 seviyesinden kapatti.
Din de 110,0 seviyesine kadar gerileyen DXY bu
sabah 110,2 seviyesinde. EUR/USD paritesi dolar
endeksindeki dususle birlikte tekrar 1,00 seviyesinin
Uzerine ylkseldi. Petrol fiyatlari hafif gerilerken Brent
petrol bu sabah 97,6 dolar seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir
goruyoruz. Cin ve Hong Kong negatif, Japonya pozitif.
Bugin ABD vadelilerinde de vyatay negative bir
gorunum var. VIX endeksi 24,3 seviyesinde.

Bugun yurt diginda Euro Bolgesi icin perakende satis
verileri yayimlanacak. En son aylik %0,3, yillik %2,0
gerileyen perakende satislar igin beklenti aylik %0,3
artis, yillik %1,3 disus yonunde olustu.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta yurt digsinda Carsamba gunu Cin’de enflasyon
verileri takip edilecek. Cin’de manset enflasyon énceki
ay %2,8'e yiukselmisti. Bu ay manset enflasyonda
%2,5’e dogru gerileme bekleniyor.

Persembe gunu haftanin da en énemli verisi olan ABD
enflasyon verisi agiklanacak. ABD'de TUFE'de Eylil
ayinda aylik %0,4 ile beklentilerin Uzerinde artis
gergeklesmis, yillk TUFE de %8,2 ile beklentileri
asmistl. Cekirdek TUFE de Eylul'de aylik %0,6 ve yillik
%6,6 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde ylkselis
g6stermisti.  Ekim ayi icin beklenti, aylik manset
TUFE'de %0,4'ten %0,6'ya artis olsa da yillik bazda
%8,2’den %7,9'a ve cekirdek TUFE'de de %6,6’dan
%6,5’e gerileme olmasi yéninde olusuyor. Cuma gunu
ingiltere’de 3. Ceyrek GSYH degisimi verisi takip
edilecek. Ayni giin Aimanya’da TUFE verisi ile ABD'de
Michigan Tuketici Beklenti Endeksi de piyasalar
tarafindan takip edilecek.
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Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 32,8270 &  131% A& 258% & 1241% W -10.80%
Nasdaq 105645 & 085% & 214% A 021% W -32.38%
S&P 500 Vadeli* 38080 W -019% A& 215% & 504% W -2041%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanigs  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 135335 & 055% & 307% & 1027% W -16.21%
FTSE 100 73000 W -048% & 155% & 490% W -2.73%
MSCI Europe 1599.1 & 131% & 463% 4 1028% W -2422%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,053.7 & 023% 4a 186% & 267% W -1593%
Kospi 23718 & 094% & 183% & 769% W -20.66%
Hong Kong* 16,4854 W -067% & T747% W -425% W -29.22%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1852 & 039% A& 057% & 551% & 0 2.22%

IDX Composite - Endonezya 70713 W -044% & 052% & 110% & 561%

TAIEX - Tayvan 13,3229 &  151% & 250% & 185% W -28.09%
MSCI GOU Asya 4672 & 175% A 471% A 016% W -30.00%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 43317 &  272% A& 551% & 2093% A& 120.60%
MOEX - Rusya 22088 & 245% 4 245% A& 1522% W -42.98%
WIG - Polonya 52,6823 & 073% A& 347% & 1431% W -25.24%
Prag SE - Prag 12332 & 090% A& 366% & 697% W -14.18%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,7602 W -0.81% A 1.08% & 1167% W -4.26%
Merval - Arjantin 1478296 W -227% W -174% & 838% A 7333%
Tedavul All - Suudi Arabistan 115213 & 072% & 072% W -026% & @ 1.45%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,4393 A& 019% A 514% A T721% W -7.48%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,3789 & 085% & 145% & 119% &  5.06%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Tarihi zirvesini 4.300 puanin uzerine ¢ikaran endeks temkinli baslangi¢
yapabilir

IHALKYATIRIM

Diin piyasalarda neler oldu?
Din BIST 100 endeksi gune %0,89 art|§la Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.254,34 puandan baslangi¢ yapti. Giun igerisinde Kapanis 43317 38463 7.096.6
4.200 puan Uzerindeki seyri devam eden endeks Giinliik Deg. A 272% A3 A 220%
gijnij %2,72 yUkseIigIe 4.331,66 puandan Haftalik Deg. A 551% A 691% & 532%
tamamladi. Dun BIST 100 endeksi, en duslk vy pes. A 13318%  AL4103% A 108.47%
4.230,14 ve en yuksek 4.338,88 puani gordd. Hacim (milvar T 076 - i
Bankacillk endeksi %3,35, ulastirma endeksi

%2,87 ve sinai endeks de %2,20 deger kazandi.  SUmikPed: 4 100 AIB0h 4 2205
Cuma gind endekste toplam igslem hacmi 107,8 3 Ayiik Ortalama Hacim (milyar TL) 34 187 294
milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Giinlik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4684% W-874% A 7561%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem

Bugﬁn ne bek“yoruz? giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, tarihi zirvesini 4.300 puanin

Uzerine gikaran endeksin gine temkinli baglangig

yapab”ecegini tahmin EdiyOFUZ. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 18.5795 18.5123 v -0.36%
Bugln yurt icinde aglklaqacak c'_jnemli b_|r veri g 0,995 oot A 00%
bulunmuyor. Igceride Hazine ihaleleri takip edilecek. o 640 P, N 023
. Altin 1,679.2 1,669.2 v -0.59%

Gelecek gundemde neler var?
Nasdag* 10,886.5 10,891.0 s 0.04%

*Tiirkiye Acihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Bu hafta Pergsembe gunu Eylul ayi istihdam
verileriyle ingaat maliyet endeksi verisi takip
edilecek. issizlik orani en son 4 yil aranin ardindan
%9,6 ile ilk kez tek haneyi géormugsti. Cuma gunu
ise Eylul ayi cari denge ve sanayi Uretimi verileri

aciklanacak. Ayni giin perakende satis ve ciro

endeksleri verisi de takip edilecek. Cari denge bir Degisimler 071122 Gnlik deg. Haftalik deg. Ayikdeg.  Yillik deg
onceki ay 3,112 milyar USD acik kaydetmis, 12 Tirkiye 2Yilik 5558 @ -144% @ -523% @ -223% @ 613%
aylk donem igin 40 milyar dolar agik seviyesini  Tirkiyesvik 6140 @ -125% @ -475% @ -198% @ 55.9%
asmisti. Foreks anketine g('jre ekonomistlerin Ey|U| Tiirkiye 10 Yillik 5730 @ -140% @ -520% @ -200% @ 35.0%

ayl cari iglemler medyan tahmini 2,85 milyar agik
yonunde olustu. Sanayi Uretiminde ise yillik artis
hizinin geriledigi takip edilirken son ay veri takvim
etkisinden arindiriimig verilere gore yillik %1,0 artis
gostermisti.

Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren sirketlerin
2022 yili 9 aylik dénemine iligkin konsolide finansal
sonuglarinin agiklanmasi da bu hafta sona erecek.

® HalkYatirimMenkulDeger @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kuresel tahvil piyasalarinda hafif saticili egilimin
izlendigi gunde, ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi
3 bp artisla %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2
bp artigla %2,32 seviyesinden iglem gordu. Gun
icinde, Turkiye 5 yillik CDS primi 15 bp azaligla
619 bp seviyesinden fiyatlanirken, Hazine
Eurobond faizlerinde tim vadelerde gerileme
izlendi. 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 29 bp
azaligla %9,80 seviyesine geriledi. Hazine, Dolar
cinsinden 2028 vadeli  Eurobond ihraci
gerceklestirmek Uzere Bank of America Merrill
Lynch, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki
verdigini duyurdu. Yurt i¢ci TL tahvil piyasasinda
Hazine ihalelerinin etkisiyle kisa ve uzun
vadelerde satig egilimi izlenirken, BIST Kesin
Ahm Satim Pazari iglem hacmi 7,7 milyar TL'ye
yukseldi. Bu kapsamda, 2 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi 11 bp artigla %14,75, 10 yillik
gOsterge tahvil faizi 46 bp artigsla %212,03
seviyesinden gunu tamamladi. Hazine dun 13 ay
vadeli kuponsuz tahvil ihracindan %214,81 bilesik
faizle yaklasik 3,1 milyar TL, Ekim 2032 vadeli
sabit kuponlu tahvilden %212,07 bilesik faizle 6,7
milyar TL satis gerceklestirdi. Hazine bugun ise 7
yil vadeli degisken kuponlu tahvilin yeniden
ihracint ve 10 vyl vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gergeklestiriyor olacak.

TL likidite tarafinda TCMB 30 milyar TL'lik haftalik
repo donusunu 32 milyar TL olarak yenilerken,
APi ile haftalik repo fonlama tutari 203 milyar
TL’ye yukseldi. Ayni gun valorli Déviz ve Altin/TL
kotasyon swap iglemleri ile toplam 8,3 milyar TL
ilave fonlama saglandi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftallk menkul
kiymet verilerine gore OSBA stoku 28 Ekim ile
biten haftada bir dnceki haftaya gore 618 milyon
TL azalarak 183,7 milyar TL'ye geriledi. Ilgili
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 1,6
milyar TL ile Emeklilik Fonlari olurken, en c¢ok
azaltan grup 3,9 milyar TL ile Yatirrm Fonlari oldu.
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Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

Ddnem Temmuz 22| Agustos 22 | Eylil2 | Ekim22 | 07.1L.22
Ddnem Sonu TLREF Endeksi| 1590.72 | 160914 | 162743 | 164272 | 1646.10
Aylik Ortalama W37% | 1B35%% | 1290% | 1L7M% | 10.73%
PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe | Glinliik TLREF Orani 10.13%

Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)

28.10.2022|  21.10.2022 Fark 31.12.2021
TOPLAM 183,758 184,376 |- 618 151,074
Yatirnm Fonlari 72,085 76,040 [- 3,956 51,830
Emeklilik Fonlari 25,246 23,638 1,608 21,856
Hanehalki 14,272 14,168 105 18,350
Bankalar 22,485 21,998 488 16,492
Genel Yonetim 17,558 17,543 15 14,699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10,185 10,183 3 11,044
Sigorta Sirketleri 14,200 12,982 1,219 8,455
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 2,922 2,912 9 2,951
Yurt Disi Yerlegikler 1,955 2,022 |- 68 2,005
Merkez Bankasi 1,154 1,154 0 1,154
Finansal Yardimcilar 677 683 |- 6 1,131
Diger Finansal Aracilar 1,020 1,055 |- 35 1,109

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagkanimiz Erdogan dun
aksam  Cumhurbagkanhgr  Kabine
Toplantisinin ardindan agiklamalarda
bulundu. Erdogan Turkiye Aile Destegi
Programi  kapsaminda 2,5 milyon
vatandasa aktarilacak 3,2 milyar
liranin  bugunn hak sahiplerinin
hesaplarina yatirilacagini, elektrik
destedinden vyararlanan 3 milyon
hanenin 666 milyon lira tutarindaki
O0demesi bu hafta iginde yapilacagini
ve dogal gaz yardiminin 2022 yih kig
donemi ilk grup 6demesinin bu hafta
icinde gergeklestirilecegini  soyledi.
Erdogan bodylece bu hafta iginde
toplamda 7 milyar lira tutarinda sosyal
destegin verildigini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanhg verilerine
gore, Eylul ayinda 79,3 milyar lira agik
veren but¢e nakit dengesi Ekim'de de
72,1 milyar lira acgik verdi. Bu acikla
birlikte yilin ilk 10 ayinda 160,3 milyar
lira nakit acigi kaydedilmis oldu. Bu
donemde Hazine'nin faiz giderleri 59
milyar 89 milyon lira ile rekor kirdi.
Hazine'nin 10 aylik faiz 6demesi de
248  milyar lirayr  asti. Faiz
O0demelerinin toplam giderler icindeki
pay! da yuzde 19 oldu.

Resmi Gazete'de yayimlanan
dizenlemeye gore, sirketlerin borca
batik olma durumu hesabinda kur farki
zararl 2024 basina kadar dikkate
alinmayacak. Turk Ticaret Kanunu
cercevesinde  sirketlerin  sermaye
kaybi veya borca batlkk olma
durumuna iliskin yapilan
hesaplamalarda henlz ifa edilmemis
yabanci para cinsi yukumluliklerden
dogan kur farki zararinin tamami 2024
yil basina kadar dikkate alinmayacak.
Tark  Ticaret Kanunu'nun  376.
maddesinin  uygulanmasina iligskin
esaslar kapsaminda, sirketlerde
sermayenin kaybi veya borca batik
olma durumlarinda uyulacak esaslari
dizenleyen tebligde degisiklige gidildi.
Resmi Gazete'de yayimlanan tebligle
gegici 1. maddede yapilan
dizenlemeye gore, 1 Ocak 2023 olan
s6z konusu zaman siniri 1 Ocak 2024
olarak degigtirildi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi Haberler

Goldman Sachs Ekonomisti Jan
Hatzius ABD ekonomisinin
resesyondan kaginmasinin '¢cok makul’
bir olasilik oldugunu sodyledi. Banka,
dinyanin en buyuk ekonomisinin
gelecek 12 ayda resesyona girme
ihtimalini degistirmeyerek %35'te tuttu.
Bu, Wall Street beklentilerinin altinda
bulunuyor. Hatzius’a gbre ekonomik
aktivitede ihmlilagsma, nominal Ucret
artisinda yavaslama, istihdam
piyasasinda yeniden dengelenme ve
enflasyondaki yavaglama gibi
faktorlerle ABD ekonomisi
resesyondan kacinabilir. Bloomberg'in
gegcen ay duzenledigi  ankette
onumuzdeki 12 ayda resesyon
beklentisi %50'den %60'a yukselmisti.

Avrupa Merkez Bankasi YoOnetim
Konseyi Uyesi ve Fransa MB Bagkan!
Francois Villeroy de Galhau, ¢ekirdek
enflasyon dusene kadar faiz
artinmlarinin devam etmesi gerektigini
soyledi. Manset enflasyonun 2023'Un
ilk yarisinda zirveyi gorebilecegdini
ifade eden Villeroy gelecek sene
birka¢ faiz artisi daha olabilecegini,
ancak artislarin daha dustk montanl
olabilecegini belirtti. Issizlikte Snemli
bir artisi tetiklemeden faiz artirimlari
olabilecegine dikkat c¢eken Villeroy
"Gelecek yilki buylUmede enerji, para
politikasindan daha etkili olacak.
Hedefimiz resesyona yol agmak dedgil,
enflasyonla mulcadele etmek”
degerlendirmesini yapti.

IMF Baskani Kiristalina Georgieva
enflasyonda kuresel capta yulkseligin
sonuna  yaklasiimig  olabilecegini
ancak enflasyonun yuksek seviyelerde
kalmaya devam edebilecedi tahminini
paylastl. Birlesmis  Milletler  iklim
Degisikligi Zirvesi icin Sarm el-Seyh'te
bulunan  Georgieva  Bloomberg'e
verdigi mulakatta enflasyonda zirvenin
yakinda  goérulebilecegini  soyledi.
ABD'de  bu hafta  acgiklanacak
enflasyon verisi 6ncesi konusan
Georgieva "Merkez  Bankalarinin
enflasyonla mucadeleyi birinci
oncelikleri olarak goérduguna ve bu
konuda da hakli olduklarini gériyoruz.
Egder basarili olmazsak ve enflasyon
¢ipalanirsa buyimenin de temeli olan
fiyat istikrarinin ¢éktiguna gorebiliriz"
diye konustu. Enflasyonun hedef
seviyelere dusmesinin daha da
zorlasacagini  belirten  Georgieva
tedarik zincirinde ¢esitliligin arttigini
gbérmemiz durumunda bunun
enflasyonda kacginilmaz olarak fiyatlar
Uzerinde yukari yonli baskiya neden
olabilecegi degerlendirmesini de yapti.

Cinli yetkililerin  Cumartesi gunu
pandemi konusundaki duruslarinin
degismeyecegine yonelik
aciklamalariyla sanayi metalleri
disuse gecti. Cin'in  'Sifir Kovid'
politikasini teyit etmesinin ardindan en
buyuk emtia tuketicisi olan Ulkede
talebin azalacagi beklentisiyle
demirden bakira kadar tum sanayi
metalleri dustu. Offshore yuan da
haber sonrasi dolar karsisinda %1
civarinda geriledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

is Bankasi (ISCTR, Nétr): is Bankasrnin 2022 3. geyrekteki solo net kari geyreksel bazda %3,4 oraninda artarak
15,038 milyar TL'ye yukseldi ve hem bizim beklentimiz olan 14,997 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 15,030
milyar TL’nin (izerinde gergeklesti. is Bankasr'nin 2022 yili 2. geyrek net kari 14,540 milyar TL seviyesindeydi. Gegen
yilin ayni déneminde 2,999 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini %401 oraninda artirdigi
gorildu. Uglinct geyrek kari sonrasinda is Bankasi’'nin 2022 yili Ocak-Eyliil dénemi net dénem kari toplam 38,0 milyar
TL’ye ylkseldi. Banka, gegen yilin 9 ayinda ise toplam 7,049 milyar TL net kar agiklamisti. Beklentiler ile uyumlu gelen
net kar dolayisiyla Gg¢lincu ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ISCTR F/K 2,1
Cari Fiyat (TL) 9,25 FD/FAVOK -
52H En Yiksek (TL) 13,49 FD/Satiglar -
52H En Dusik (TL) 2,68 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 92.499,7
Piyasa Degeri (mn USD) 49748 S1H -9,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% Si1A -10,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,6% S3A -13,4%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 66,2%
3A Hacim (mn TL) 3.146,3 YB 63,1%

Vakiflar Bankasi (VAKBN, Pozitif): Vakiflar Bankasr'nin 2022 3. ceyrekteki solo net kari ¢eyreksel bazda %20,3
oraninda azalarak 5,592 milyar TL’ye geriledi ve net kar hem bizim beklentimiz olan 4,888 milyar TL’nin, hem de piyasa
beklentisi olan 4,895 milyar TL'nin Uzerinde gergeklesti. Vakifbank’in 2022 yili 2. geyrek net kari 7,016 milyar TL
seviyesindeydi. Gegen yilin ayni déneminde 767 milyon TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini
%629 oraninda artirdigi gorildi. Uglincii geyrek kari sonrasinda Vakifbank’'in 2022 yili Ocak-Eyliil dénemi net dénem kari
toplam 15,610 milyar TL'ye ylkseldi. Banka, gegen yilin 9 ayinda ise toplam 2,178 milyar TL net kar acgiklamisti.
Beklentilerin Uzerinde gergeklesen net kar dolayisiyla sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu VAKBN F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 9,38 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 15,66 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 3,26 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 66.704,6
Piyasa Degeri (mn USD) 3.587,5 S1H 0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 9% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 61,2%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -18,6%
3A Hacim (mn TL) 14215 YB 21, 7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): 3C22’de Indeks Bilgisayar’'in cirosu, gugli seyreden perakende ve network Griin
satiglarinin desteginde yillik bazda %104,6 artisla 6,76 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimize ve piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK'(i briit karliliktaki artigin beraberinde, operasyonel giderler marjinin yillik
bazda kontrol altinda kalmasinin desteginde, dnceki yilin ayni donemine gére %171,8 artisla 284 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %35, piyasa beklentisinin %33 de Ustinde gergeklesti. Indeks
Bilgisayar'in net kari 3C22’de yillik bazda %234,9 artisla 166 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan net Kar,
piyasa beklentisinin %20, kurum beklentimizin de %24 Ustiinde gergeklesti. Net karin beklentimizi asmasinda, diger
faaliyetlerden net gelirlerin yilik bazda gug¢lu artis kaydetmesi etkili oldu. Indeks Bilgisayar'in Ug¢lncu ceyrek
finansallarinin beklentileri asan karlihda isaret etmesi cercevesinde hisse performansina etkisini ‘pozitif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 5,3
Cari Fiyat (TL) 15,78 FD/FAVOK 3,4
52H En Yiksek (TL) 16,06 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 6,04 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 3.534,7
Piyasa Degeri (mn USD) 190,1 SI1H 0,6%
Halka Agiklik Orani (%) 61% S1A 31,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 29,5%
Temettt Verimi 3,4% S1Y -25,2%
3A Hacim (mn TL) 62,3 YB 19,2%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Negatif): Emlak Konut GYO yilin Gglincu ¢eyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 667
mn TL ve beklentimiz olan 745 mn TL’nin altinda yillik bazda %79,2 artigla 639,3 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin
altinda gelen net karda, ciro ve operasyonel karlihgin beklentimizin altinda gerceklesmesi etkili oldu. Finansman
tarafinda gecgen yilin Gglinci ceyreginde 136,8 mn TL seviyesinde kaydedilen finansman gideri, bu ¢geyrekte 116,8 mn
TL’ye geriledi. Sirketin 3C22'de net satis gelirleri, hem bizim hem piyasa ortalama beklentisinin altinda, yillik bazda %55
dislsle 869 mn TL seviyesinde gergeklesti. Gegen yil Uiglincii geyrekte 529 mn TL FAVOK kaydeden sirket, 3C22'de
392,7 mn TL FAVOK kaydetti. Beklentilerin altinda gergeklesen (iglincii geyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 4,79 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 551 FD/Satiglar 3,1
52H En Disuk (TL) 1,89 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 18.202,0
Piyasa Degeri (mn USD) 978,9 S1H -0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -10,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -20,6%
Temettl Verimi 2,1% S1y -32,5%
3A Hacim (mn TL) 2.787,9 YB -1,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.25x
8'0 Minimum 458 458
75 Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 Ortalama 5.21x 6.33x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.67x 0.67x
6.0 Maksimuma Uzakhk -0.68x -3.81x
5.5 Performans -9.1% -19.8%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 3§ 3 8 3§ ¥ 8 Y8R} IEEIFIER carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o 2 8 35 85 883 3 8 8 85 3888 8 S i
- ¢arpan seviyesine %20.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.14x
1.4
13 Minimum 0.72x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.01x 0.70x
1
Minimuma Uzaklik 0.43x 0.68x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.28x -0.28x
0.7 Performans 68.7% 105.0%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T~ T~ B N T N N N B N R N R N B N B N R N R NI I R A carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
I 9 8 9 9 8 &8 § § 88 N &8s s S S
-~ — Ll o o o o o o o o o o o o o - —

carpan seviyesine %38.5 yakiniz.

XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 9.34x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.63x 12.01x

A
\.\ f/ L , ‘A’ Ortalama 8.19x 9.07x
\/\‘L ' Minimuma Uzaklik 2.06x 2.06x
A y Maksimuma Uzaklik -0.29x -2.67x
s vV W Performans 3.0% 7.3%

6.5 i
a a d dm e e e s T T T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 8 S S S S F F S o s sy ee s o arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
S 99 g g8 g3 T 88 S5 888 9 9 carp y 0ls y

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.9 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
85 B
(Normalize Edilmis)
75

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 70.60
Minimum 14.7 -19.4
Maksimum 70.6 70.6
Ortalama 40.0 114
Minimuma Uzakhk 55.9 90.0
Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
Performans -14.1% -32.1%

Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
seviyeye 30.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 59.2 puan yakiniz.

11/21
11/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
11/22

s | ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
110 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
80 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 50.0
50 50 Minimum -1.2 -28.1
Maksimum 84.9 84.9
20 Ortalama 355 -0.4
Minimuma Uzakhk 51.2 78.1
-10 10  Maksimuma Uzaklik -34.9 -34.9
Performans -6.2% -15.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4023 2 3 3 8 8§ 9 9@ 9 89 89 ¥ 8@ 8 9 949 seviyeye 14.4 puan; son bir yillik ortalama
E E E g § § § g g E g E E g § § § E seviyeye 50.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 494
Minimum 0.2 -20.6
Maksimum 49.4 49.4
Ortalama 20.3 34
Minimuma Uzakhk 49.2 70.0
Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
Performans -9.4% -19.7%

— - - ~N o~ o~ N o~ o~ N o~ o~ N ~N o~ N ~N N .
§ 8 d 3 &8 g 9 & 8 9 g 3d o 8 9 g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— — b o o [s2) < n =} 0 o) (o) o —
- - 7. e © 9 © ° o e ° e o o o © = = seviyeye 46 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
7 Kasim Cin Dig Ticaret Dengesi Ekim 95.97B 84.74B
7 Kasim Cin ihracat Yillik Degisim Ekim 4,3% 5,7%
7 Kasim Cin ithalat Yillik Degisim Ekim 0,0% 0,3%
7 Kasim 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 0.3% 2.1%
7 Kasim 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Ekim - 41.8
7 Kasim 11:40 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirnmci Gliven Endeksi Kasim - -38.3
7 Kasim 17:30 Turkiye Nakit Butge Dengesi
7 Kasim 23:40 ABD FED Yetkilisi Collins ve Mester'in Konugmasi
8 Kasim 02:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmalari
8 Kasim 02:50 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklari
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylal - -0.3%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylal - -2.0%
8 Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch'in Konusmasi
9Kasim 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar yen) Eyliil 282.1 58.9
9 Kasim 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar yen) Eylal -1804.4  2490B
9 Kasim 04:30 Gin TUFE(Yilhik) Ekim 2.4% 2.8%
9 Kasim 04:30 Gin UFE(Yillik) Ekim -1.6% 0.9%
9 Kasim 11:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
9 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetklisi Elderson'un Konusmasi
9 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi
10 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ekim - 4.3%
10 Kasim 10:00 Tarkiye issizlik Orani Eylil - 9.6%
10 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bulteni
10 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel, Kazimir ve Vasle'nin KOnusmasi
10 Kasim 16:30 ABD issizlik Hakki Bagvurulari Haftalk - 217K
10 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari Haftalk - 1485K
10 Kasim 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ekim 0.7% 0.4%
10 Kasim 16:30 ABD TUFE(Yillik) Ekim 8.0% 8.2%
10 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 0.6%
10 Kasim 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 6.6% 6.6%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.8%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.0%
10 Kasim 17:35 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi
10 Kasim 20:30 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
10 Kasim 21:30 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
10 Kasim 22:00 ABD Butge Dengesi (Milyar dolar) Ekim - -429.7
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Aylik) Ekim 0.6% 0.7%
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 8.8% 9.7%
11 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar dolar) Eylal - -3.11
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal - 2.4%
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal - 1.0%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Ekim 0.9% 0.9%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Yillik) Ekim 10.4% 10.4%
11 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Goriiniim Endeksi Kasim 59.6 59.9
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Kasim - 56.2
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 5.0%
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Kasim - 65.6
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos ve Centeno'nun Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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+90 212 314 81 88
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+90 212 314 81 85
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+90 212 314 82 16
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+90 212 314 82 53
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+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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